Nota Informativa Pares,

4 DE MAIO DE 2023

NOVO REGIME DA GESTAO DE ACTIVOS

DECRETO-LEI N.° 27/2023, DE 28 DE ABRIL

No passado dia 28 de Abril de 2023 foi publicado o novo Regime de Gestao de Activos
(“RGA”), através do Decreto-Lei n.° 27/2023, de 28 de Abril, com entrada em vigor em

29 de Maio de 2023.

Trata-se de um regime comum de regulamentacao dos organismos de investimento
colectivo (“OIC”), que vem concentrar num s6 diploma as matérias anteriormente
previstas no Regime Geral dos Organismos de Investimento Colectivo (“RGOIC”) ® e no
Regime Juridico do Capital de Risco, Empreendedorismo Social e Investimento

Especializado (“RJCRESIE”) ® — que com o presente decreto-lei se revogam.

Tendo como propoésito a simplificacio da regulacdo da actividade de gestdo de
organismos de investimento colectivo, foi aprovado o novo regime prevé um catalogo
simplificado de tipologias de OICs e de tipologias dos agentes que poderao desenvolver a
actividade de gestao colectiva de activos, dando um enquadramento legal mais coerente
e proporcional e em harmonia com o direito da Unido Europeia. Destacamos os seguintes

pontos no regime agora aprovado:

1. ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO
Quanto as tipologias de OIC, é mantida a diferenciacdo entre Organismos de
Investimento Colectivo em Valores Mobilidrios (“OICVM”) e os Organismos de
Investimento Alternativo (“OIA”), simplificando-se os tipos de OIA, que passam a ter os
seguintes subtipos: (1) OIA imobiliario; (i) OIA de capital de risco; (iit) OIA de créditos;

e (1v) outros OIAs, configurando este tltimo um tipo residual e aberto.

@) OIA IMOBILIARIO
Em relacao a este subtipo de OIA, destacamos, por um lado, a eliminacao das regras de
alocacdao minima e maxima da carteira dos OIA imobiliarios, e, por outro, o alargamento
do catalogo dos activos imobiliarios susceptiveis de investimento, passando a incluir

prédios rusticos e mistos, juntamente com a possibilidade de desenvolvimento de

® Aprovado em anexo a Lei n.° 16/2015, de 24 de Fevereiro, na sua redaccao actual.
@ Aprovado em anexo a Lei n.° 18/2015, de 4 de Marco, na sua redaccao actual.
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projectos de construcao e reabilitacao de imoveis para arrendamento, exploracao onerosa
ou revenda. Também deve ser assinalada a possibilidade de os OIA imobiliarios poderem
adquirir participacdes em sociedades imobiliarias, assim como unidades de participagado

em outros OIA imobili4rios.

(ii) OIA DE CAPITAL DE RISCO
Quanto ao OIA de capital de risco, é estipulado um periodo de referéncia de 12 anos para
a detencao do investimento, sendo que os documentos constitutivos de um OIA de capital
de risco podem definir um periodo superior, desde que esse periodo seja previsto de

forma expressa.

Registamos também, quanto a este subtipo de OIA, a eliminacdo da exigéncia de
subscricao minima no montante de € 50.000,00 em unidades de participacao de OIA de

capital de risco.

O RGA exige ainda que qualquer investimento em valores mobilidrios admitidos a
negociacao em mercado regulamentado levado a cabo por um OIA de capital risco devera
obedecer a uma detencao minima de investimento de 10% das ac¢oes nas sociedades em
que participem, garantindo uma influéncia de relevo na gestdo das sociedades
participadas. A este respeito, deixa de vigorar o limite maximo de investimento em 50%
em valores mobiliarios admitidos a negociacao, nao se estipulando nenhum limite ao
abrigo do RGA.

(iti) OIA DE CREDITOS
Relativamente aos OIA de créditos, abre-se a possibilidade deste tipo de OIA conceder e

adquirir créditos, bem como participar em empréstimos.

Qualquer sociedade gestora podera ao abrigo do RGA gerir um OIA de créditos, incluindo

as sociedades gestoras de pequena dimensao.

Destacamos ainda que os OIA de créditos participam na Central de Responsabilidades de
Crédito.

11. SOCIEDADES GESTORAS
Admitem-se apenas duas tipologias de sociedades gestoras: as (i) Sociedades Gestoras de

Organismos de Investimento Colectivo (“SGOIC”) e as (i1) Sociedade de Capital de Risco
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(“SCR”). Eliminando-se assim deste catalogo as Sociedades de Empreendedorismo Social

e as Sociedades Gestoras de Fundos de Capital de Risco.

¢ As SGOIC continuam a poder gerir todos os tipos de OIC, tanto harmonizados
(UCITS) como alternativos (OIA), nao podendo, porém, gerir exclusivamente OIA
de capital de risco.

e Por outro lado, as SCR s6 poderao gerir OIAs, tendo as SCRs necessariamente de
gerir, pelo menos, um OIA de capital de risco e nao podem gerir maioritariamente

OIA imobiliarios.

As sociedades gestoras podem ainda desenvolver, a titulo acessoério, um conjunto de
actividades de apoio e suporte a actividade destes organismos, incluindo a prestacao de
servicos de consultoria e assisténcia relativamente as sociedades participadas, a

realizacao de estudos ou servicos de prospeccao.

Em paralelo com a tipologia SGOIC / SCR, as sociedades gestoras sdo também divididas
entre sociedades de grande e pequena dimensao, em funcao da dimensao dos activos sob

gestao.

As sociedades gestoras de grande dimensao serao aquelas que giram activos de valor igual
ou superior a €100.000.000,00 (cem milhdes) com recurso a alavancagem, ou
€500.000.000,00 (quinhentos milhdes) sem recurso a alavancagem, enquanto as
sociedades de pequena dimensao serdo aquelas que ndo atingem qualquer dos referidos

limiares. Estao previsto no entanto outros critérios que poderao afectar esta classificagao.

Foram também estipulados diferentes critérios para a autorizacdo, actividade e
supervisao de cada um dos referidos tipos — obedecendo o regime a um principio de

proporcionalidade considerando a dimensao da sociedade gestora.

III. EMISSAO DE OBRIGACOES POR PARTE DE OIA
O RGA prevé a possibilidade de um OIA emitir obrigacoes — aplicando-se neste capitulo,
com as adaptacoes aplicaveis, as disposicoes do Codigo das Sociedades Comerciais — de
modo a que aqueles possam dispor de uma fonte alternativa de financiamento da sua

actividade.

A emissdo de obrigacoes deve ser comunicada de imediato a CMVM e ndo se encontra
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sujeita a deliberacdo da assembleia de participantes.

As sociedades gestoras estd vedada a subscricdo ou aquisi¢do directa ou indirecta de

obrigacoes emitidas pelos OIAs sob a sua gestao.

IV. VALORLiQUIDO GLOBAL
O novo diploma eliminou a exigéncia prevista no RGOIC de um valor liquido global
(“VLG”) minimo para os OIC, sendo que agora se prevé apenas que o VLG de cada OIC,

bem como dos respectivos compartimentos patrimoniais autonomos, tem de ser positivo.

V. AGENTES VINCULADOS
O RGA vem definir a figura do agente vinculado para efeitos de comercializacao dos
activos, possibilitando que estes actuem em nome e por conta das sociedades gestoras —
nomeadamente, recolhendo capitais junto de investidores e permitindo a oferta ou
colocacgao de unidades de participagdo de OIC junto destes, por iniciativa da sociedade
gestora ou do proprio OIC. Aos referidos agentes vinculados aplicar-se-a, com as devidas
adaptacoes, o regime previsto no Coédigo das Sociedades Comerciais para os agentes

vinculados de empresas de investimento.

VI. DISPOSICOES TRANSITORIAS
De acordo com as disposi¢oes transitérias do novo diploma, as entidades gestoras de
OICs terao 180 (cento e oitenta) dias para acolher e proceder a sua adaptacao ao disposto
no RGA.

No ambito da referida adaptacdo, a alteracdo da firma, quando esta se limite a
substituicao da actual designac¢ao por qualquer das expressoes referidas no RGA, deve ser
comunicada a CMVM no prazo de 90 (noventa) dias apos a data da entrada em vigor do

decreto-lei em anélise.

As sociedades gestoras que a data da entrada em vigor do RGA nao preencham os critérios
para serem consideradas sociedades de grande dimensao, serdo automaticamente
classificadas como sociedades de pequena dimensdo. Nao obstante o referido, as
sociedades poderao comunicar a CMVM, num prazo de 90 (noventa) dias a contar da data
da entrada em vigor do RGA, a sua intencao de ser qualificados como sociedades gestoras

de grande dimensao
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A PARES | Advogados est4 disponivel para providenciar informacéo sobre este e outros temas
de forma mais concreta e adequada a realidade de cada cliente, estando capacitada para auxiliar

os seus clientes em quaisquer temas relativos a gestao de activos e seus intervenientes.

Tiago Gama

tag@paresadvogados.com
Duarte Canotilho

dac@paresadvogados.com

Francisco Lencastre

fl@paresadvogados.com

Esta Nota Informativa é dirigida a clientes e advogados, ndo constituindo publicidade, sendo vedada a sua copia,
circulacio ou outra forma de reproducio sem autorizacio expressa dos seus autores. A informacao prestada assume
caracter geral, ndo dispensando o recurso a aconselhamento juridico de forma prévia a qualquer tomada decisao
relativamente ao assunto em aprego. Para esclarecimentos adicionais contacte Tiago Gama
tag@paresadvogados.com ou Duarte Canotilho dac@paresadvogados.com.

Rua Alexandre Herculano, n.0 23 - 2.0
1250-008 Lisboa Portugal
T.+35121.093.64.04 F.+35121.093.74.07
www.paresadvogados.com
geral@paresadvogados.com


mailto:tag@paresadvogados.com
mailto:dac@paresadvogados.com
mailto:dac@paresadvogados.com
mailto:fl@paresadvogados.com

